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各省、自治区、直辖市人民政府，国务院各部委、各直属机构： 

资本市场在金融运行中具有牵一发而动全身的作用，上市公司是资本市场的

基石。提高上市公司质量是推动资本市场健康发展的内在要求，是新时代加快完

善社会主义市场经济体制的重要内容。《国务院批转证监会关于提高上市公司质

量意见的通知》（国发〔2005〕34号）印发以来，我国上市公司数量显著增长、

质量持续提升，在促进国民经济发展中的作用日益凸显。但也要看到，上市公司

经营和治理不规范、发展质量不高等问题仍较突出，与建设现代化经济体系、推

动经济高质量发展的要求还存在差距。同时，面对新冠肺炎疫情影响，上市公司

生产经营和高质量发展面临新的考验。为进一步提高上市公司质量，现提出如下

意见。 

一、总体要求 

以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，全面贯彻党的十九大和十九

届二中、三中、四中全会精神，认真落实党中央、国务院决策部署，贯彻新发展

理念，坚持市场化、法治化方向，按照深化金融供给侧结构性改革要求，加强资

本市场基础制度建设，大力提高上市公司质量。坚持存量与增量并重、治标与治

本结合，发挥各方合力，强化持续监管，优化上市公司结构和发展环境，使上市

公司运作规范性明显提升，信息披露质量不断改善，突出问题得到有效解决，可

持续发展能力和整体质量显著提高，为建设规范、透明、开放、有活力、有韧性

的资本市场，促进经济高质量发展提供有力支撑。 

二、提高上市公司治理水平 

Ѓ҅Є ῎ Ὺ ┼ɼ完善公司治理制度规则，明确控股股东、

实际控制人、董事、监事和高级管理人员的职责界限和法律责任。控股股东、实

际控制人要履行诚信义务，维护上市公司独立性，切实保障上市公司和投资者的

合法权益。股东大会、董事会、监事会、经理层要依法合规运作，董事、监事和

高级管理人员要忠实勤勉履职，充分发挥独立董事、监事会作用。建立董事会与

投资者的良好沟通机制，健全机构投资者参与公司治理的渠道和方式。科学界定

国有控股上市公司治理相关方的权责，健全具有中国特色的国有控股上市公司治

理机制。严格执行上市公司内控制度，加快推行内控规范体系，提升内控有效性。

强化上市公司治理底线要求，倡导最佳实践，加强治理状况信息披露，促进提升

决策管理的科学性。开展公司治理专项行动，通过公司自查、现场检查、督促整

改，切实提高公司治理水平。Ѓ ᴰɻ ꜙ ɻ ɻ Ḧ ᴰ

ᵣ Є 

ЃԑЄ Ḫ ɼ以提升透明度为目标，优化规则体系，督促上市

公司、股东及相关信息披露义务人真实、准确、完整、及时、公平披露信息。以

投资者需求为导向，完善分行业信息披露标准，优化披露内容，增强信息披露针

对性和有效性。严格执行企业会计准则，优化信息披露编报规则，提升财务信息

质量。上市公司及其他信息披露义务人要充分披露投资者作出价值判断和投资决

策所必需的信息，并做到简明清晰、通俗易懂。相关部门和机构要按照资本市场



规则，支持、配合上市公司依法依规履行信息披露义务。Ѓ ᴰɻ ꜙ

ɻ ҟ Ḫ ɻ ᵣ Є 

三、推动上市公司做优做强 

ЃҎЄ ᴮ ᴗҟҏ ɼ全面推行、分步实施证券发行注册制。优化发行

上市标准，增强包容性。加强对拟上市企业的培育和辅导，提升拟上市企业规范

化水平。鼓励和支持混合所有制改革试点企业上市。发挥股权投资机构在促进公

司优化治理、创新创业、产业升级等方面的积极作用。大力发展创业投资，培育

科技型、创新型企业，支持制造业单项冠军、专精特新“小巨人”等企业发展壮

大。发挥全国中小企业股份转让系统、区域性股权市场和产权交易市场在培育企

业上市中的积极作用。Ѓ ᴰɻ ꜙ ɻ ɻ ɻ

ҟ Ḫ ᵣғ ָ Є 

Ѓ ЄḌ ɼ充分发挥资本市场的并购重组主渠道作用，鼓

励上市公司盘活存量、提质增效、转型发展。完善上市公司资产重组、收购和分

拆上市等制度，丰富支付及融资工具，激发市场活力。发挥证券市场价格、估值、

资产评估结果在国有资产交易定价中的作用，支持国有企业依托资本市场开展混

合所有制改革。支持境内上市公司发行股份购买境外优质资产，允许更多符合条

件的外国投资者对境内上市公司进行战略投资，提升上市公司国际竞争力。研究

拓宽社会资本等多方参与上市公司并购重组的渠道。Ѓ ᴰɻ ҟ Ḫ ɻ

ꜙ ɻ ɻ ɻָ ɻ ꜙ ɻ ɻ

ᵣғ ָ Є 

Ѓ֒Є ҏ ῎ ┼ ɼ加强资本市场融资端和投资端的协调平衡，

引导上市公司兼顾发展需要和市场状况优化融资安排。完善上市公司再融资发行

条件，研究推出更加便捷的融资方式。支持上市公司通过发行债券等方式开展长

期限债务融资。稳步发展优先股、股债结合产品。大力发展权益类基金。丰富风

险管理工具。探索建立对机构投资者的长周期考核机制，吸引更多中长期资金入

市。Ѓ ᴰɻ ɻָ ɻ ɻ Ḧ ᴰ ᵣ Є 

Ѓ῏ЄằῊ יִ ┼ɼ完善上市公司股权激励和员工持股制度，在对象、

方式、定价等方面作出更加灵活的安排。优化政策环境，支持各类上市公司建立

健全长效激励机制，强化劳动者和所有者利益共享，更好吸引和留住人才，充分

调动上市公司员工积极性。Ѓ ᴰɻ ꜙ ɻ ᵣ Є 

四、健全上市公司退出机制 

Ѓ҈ЄҪ ɼ完善退市标准，简化退市程序，加大退市监管力度。

严厉打击通过财务造假、利益输送、操纵市场等方式恶意规避退市行为，将缺乏

持续经营能力、严重违法违规扰乱市场秩序的公司及时清出市场。加大对违法违

规主体的责任追究力度。支持投资者依法维权，保护投资者合法权益。Ѓ ᴰɻ

ָ ɻ῎ ɻ ꜙ ᵣғ ָ Є 

Ѓ῍Є ᾣ ₴ ɼ完善并购重组和破产重整等制度，优化流程、

提高效率，畅通主动退市、并购重组、破产重整等上市公司多元化退出渠道。有

关地区和部门要综合施策，支持上市公司通过并购重组、破产重整等方式出清风

险。Ѓ ᴰɻ ָ ɻ ɻ ꜙ ᵣғ ָ

Є 

五、解决上市公司突出问题 

ЃӢЄ ҏ ῎ ɼ坚持控制增量、化解存量，建

立多部门共同参与的上市公司股票质押风险处置机制，强化场内外一致性监管，



加强质押信息共享。强化对金融机构、上市公司大股东及实际控制人的风险约束

机制。严格执行分层次、差异化的股票质押信息披露制度。严格控制限售股质押。

支持银行、证券、保险、私募股权基金等机构参与上市公司股票质押风险化解。

Ѓ ᴰɻ ָ ɻָ ɻ Ḧ ᴰɻ ꜙ ᵣғ

ָ Є 

Ѓ ЄҪ ɻ Ḧ ɼ控股股东、实际控制人及相关方

不得以任何方式侵占上市公司利益。坚持依法监管、分类处置，对已形成的资金

占用、违规担保问题，要限期予以清偿或化解；对限期未整改或新发生的资金占

用、违规担保问题，要严厉查处，构成犯罪的依法追究刑事责任。依法依规认定

上市公司对违规担保合同不承担担保责任。上市公司实施破产重整的，应当提出

解决资金占用、违规担保问题的切实可行方案。Ѓ ᴰɻ ָ ɻ῎

ᵣғ ָ Є 

Ѓ ҅Є Ԑᴌ ɼ发生自然灾害、公共卫生等重大

突发事件，对上市公司正常生产经营造成严重影响的，证券监管部门要在依法合

规前提下，作出灵活安排；有关部门要依托宏观政策、金融稳定等协调机制，加

强协作联动，落实好产业、金融、财税等方面政策；各级政府要及时采取措施，

维护劳务用工、生产资料、公用事业品供应和物流运输渠道，支持上市公司尽快

恢复正常生产经营。Ѓ ɻ ɻ ҟ Ḫ ɻ ꜙ ɻ

ꜙ ɻָ ɻ Ḧ ᴰɻ ᴰ ᵣғ ָ Є 

六、提高上市公司及相关主体违法违规成本 

Ѓ ԑЄꜘ Ⱶ ɼ严格落实证券法等法律规定，加大对欺诈发行、信

息披露违法、操纵市场、内幕交易等违法违规行为的处罚力度。加强行政机关与

司法机关协作，实现涉刑案件快速移送、快速查办，严厉查处违法犯罪行为。完

善违法违规行为认定规则，办理上市公司违法违规案件时注意区分上市公司责任、

股东责任与董事、监事、高级管理人员等个人责任；对涉案证券公司、证券服务

机构等中介机构及从业人员一并查处，情节严重、性质恶劣的，依法采取暂停、

撤销、吊销业务或从业资格等措施。Ѓ ᴰɻ̓́ ɻ ָ ɻ ɻ

ᵣғ ָ Є 

Ѓ ҎЄ ꜠ ꜘ ┼ᶱ ɼ推动修订相关法律法规，加重财务造假、资金

占用等违法违规行为的行政、刑事法律责任，完善证券民事诉讼和赔偿制度，大

幅提高相关责任主体违法违规成本。支持投资者保护机构依法作为代表人参加诉

讼。推广证券期货纠纷示范判决机制。Ѓ ᴰɻ ָ ɻ ɻ῎

ɻ ᵣ Є 

七、形成提高上市公司质量的工作合力 

Ѓ Є ɼ坚持服务实体经济和保护投资者合法权益方向，

把提高上市公司质量作为上市公司监管的重要目标。加强全程审慎监管，推进科

学监管、分类监管、专业监管、持续监管，提高上市公司监管有效性。充分发挥

证券交易所一线监督及自律管理职责、上市公司协会自律管理作用。Ѓ ᴰ

Є 

Ѓ ֒Є ҏ ῎ Ӏᵩ ᴑɼ上市公司要诚实守信、规范运作，专注主

业、稳健经营，不断提高经营水平和发展质量。上市公司控股股东、实际控制人、

董事、监事和高级管理人员要各尽其责，公平对待所有股东。对损害上市公司利

益的行为，上市公司要依法维权。鼓励上市公司通过现金分红、股份回购等方式



回报投资者，切实履行社会责任。Ѓ ᴰɻ ꜙ ɻ ɻῊ

ᵣ Є 

Ѓ ῏Є ḌҲב ᵣ ɼ健全中介机构执业规则体系，明确上市公

司与各类中介机构的职责边界，压实中介机构责任。相关中介机构要严格履行核

查验证、专业把关等法定职责，为上市公司提供高质量服务。相关部门和机构要

配合中介机构依法依规履职，及时、准确、完整地提供相关信息。Ѓ ᴰɻ

ɻ ɻ Ḧ ᴰ ᵣғ ָ Є 

Ѓ ҈Є₆ Ⱶɼ完善上市公司综合监管体系，推进上市公司监管大

数据平台建设，建立健全财政、税务、海关、金融、市场监管、行业监管、地方

政府、司法机关等单位的信息共享机制。增加制度供给，优化政策环境，加强监

管执法协作，协同处置上市公司风险。充分发挥新闻媒体的舆论引导和监督作用，

共同营造支持上市公司高质量发展的良好环境。Ѓ ῗ ᵣғ ָ

Є 

国务院 

2020年 10月 5 日 

（此件公开发布） 
 


